Empresas por un
Uruguay Sostenible

La sequia en el PIB y en los balances

Cuentas Nacionales del segundo trimestre de 2026, leidas desde la sostenibilidad empresarial

-0,5 % -22,2 % -1,7 p.p.

PIB, interanual Agropecuario, Pesca y Mineria aporte del agro al resultado

Fuente: Banco Central del Uruguay (BCU), Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales, Il trimestre 2026. Montevideo, 16 de setiembre de 2026



ALCANCE Y FUENTES

Qué es este documento y con qué datos

Una lectura de datos oficiales con foco en el riesgo climatico para las empresas.

Qué es Qué no es
Una lectura de las Cuentas Nacionales del Il trimestre de 2026 para No es un andlisis de coyuntura ni un prondstico de crecimiento. No evalua la
entender cdmo un evento climatico, la sequia, se trasladd a la actividad politica econdmica.

econdmica y qué implica para la gestién empresarial.

FUENTES OFICIALES E INSTITUCIONALES

‘I I B & MGAP y OPYPA-MGAP OIA Fundacién IFRS - CCEAU

Banco Central del Uruguay: Cuentas Nacionales Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca y su Oficina Normas NIIF S1y S2, y Pronunciamiento N.2 22 del

Trimestrales, Il trim. 2026, y series publicadas de Programacién y Politica Agropecuaria Colegio de Contadores, Economistas y Administradores
del Uruguay

Advertencia Los cdlculos propios se identifican como "calculo DERES".
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PARA LEER LAS CIFRAS

Tres conceptos para “no economistas”

Para interpretar el resto del documento.

|2

PIB

El valor de los bienes y servicios finales que
produce el pais en un periodo. Aqui se mide "en
volumen": descuenta el efecto de los precios para

ver si se produjo mdas o menos.

Ejemplo: -0,5 % significa que se produjo algo
menos que en el mismo trimestre de 2025.

Dos comparaciones

Interanual: contra el mismo trimestre del afio
anterior.

Trimestral desestacionalizada: contra el trimestre
inmediato anterior, sobre una serie a la que se le
quito el efecto de las estaciones (zafras, feriados,

clima tipico).

Este trimestre: interanual, -0,5 %.
Contra el trimestre anterior, -0,8 %.

Q

Incidencia

Cuantos puntos porcentuales (p.p.) de la variacién
total del PIB explica cada sector. Combina cuanto

vario el sector y cuanto pesa en la economia.

Un sector chico que cae mucho puede explicar
mas que uno grande que casi no se mueve.
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EL TRIMESTRE

La economia se contrajo, arrastrada por el agro

Segundo trimestre de 2026 (abril a junio). Datos preliminares del BCU.

-22,2 %

PIB frente al Il trimestre de 2025 PIB frente al | trimestre de 2026 Agropecuario, Pesca y Mineria,
MEERTE]

Comparacion interanual Serie desestacionalizada Contra el trimestre anterior (desestacionalizado): -
13,0 %

Es lo que Agropecuario, Pesca y Mineria le resto al PIB.
Segun el BCU, la caida se explica por la contraccion agricola, principalmente de los cultivos de verano. Su magnitud

- 1’ ; p ° p ° se asocia al magro rendimiento de la soja en la zafra 2025/2026 debido a la sequia y a la comparacion con una
zafra anterior de rendimiento histéricamente alto. La actividad pecuaria también resté.

Fuente: BCU, Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales, Il trimestre 2026 (Cuadros 1y 2). DERES Analiza N.207 -



DESDE LA PRODUCCION

Un sector explica la caida

Aporte de cada sector, y de los impuestos netos, a la variacién interanual del PIB (-0,5 %), en puntos porcentuales.

Salud, Educacién, Inmobiliarias y Otros (-0,1) . - 1’ 7

Transporte, Informacién y Comunicaciones (0,0) p-p. resto el agro

Energia eléctrica, Gas y Agua (0,0) Explica por si solo mas que la caida total del PIB.

Administracién publica (0,0)

Servicios financieros (+0,1)
Actividades profesionales y Arrendamiento (+0,1)
Industria manufacturera (+0,2)

Construccion (+0,2) p.p. sumo el resto de la economia

Comercio, Alojamiento y Comidas (+0,3)
Comercio, industria, construccién e impuestos netos

. sumaron, pero no alcanzaron para compensar.
Impuestos menos subvenciones a los productos (+0,3) P P P

Fuente: BCU, Cuadro 2. El aporte del resto (+1,3 p.p.) es calculo DERES sobre la serie a precios constantes de 2016 del BCU (sin redondear, el agro resta 1,75y el resto suma 1,26). Por
redondeo, -1,7 y +1,3 no suman exactamente -0,5, y las incidencias redondeadas del cuadro suman +1,1. DERES Analiza N.207 - 5



CANALES DE TRANSMISION

La sequia y otros movimientos del trimestre

El BCU vincula a la sequia solo la caida de la soja. Los demas movimientos no los asocia al clima.

\"
Produccion primaria

v Soja
menor rendimiento por la sequia, frente
a una zafra previa alta

v Ganaderia
menor extraccion de ganado para faena

A Lecheria
mayor remision de leche a plantas, que
compenso en parte

Fuentes: BCU, Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales, Il trimestre 2026 (variaciones interanuales en volumen fisico); MGAP, nota del 24-feb-2026 (déficit hidrico). EI BCU no asocia

al clima los movimientos de la columna derecha.

OTROS MOVIMIENTOS DEL TRIMESTRE (BCU)

1

-3,9 %

En baja

Menor

Exportaciones

Bienes y servicios. Entre los rubros en
baja, soja y carne; suben los lacteos.

Industria frigorifica

Dentro de una industria que en total
crecié 1,9 %.

Existencias

Menor acumulacién, por los menores
rendimientos de la cosecha.
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PERSPECTIVA

No es la primera vez

Variacion interanual del volumen fisico, por trimestre (%). Agropecuario, Pesca y Mineria frente al PIB.

Agropecuario, Pesca y Mineria

Il trim. 2023 - sequia 2022-2023

60 -
0, (o)
0 -29,5 % -2,3%
20 - agro PIB
O -
-20 Il trim. 2026 - zafra 2025/2026
0 o o
-22,2 % -0,5 %
Producto Interno Bruto
agro PIB
15 -
10 4
5 -
0 —
|
5 dafios y pérdidas directas en el agro por la sequia
10 A 2022-2023, alrededor del 3 % del PIB (OPYPA-
MGAP).
-15 4
0 & < 5 < & & < »0”” <

Fuente: BCU, serie trimestral a precios constantes de 2016, datos vigentes (incluye revisiones). Variaciones: calculo DERES. 11-2020 refleja la pandemia, no el clima. OPYPA-MGAP,
Anuario 2023: impactos brutos y preliminares sobre la fase primaria, sin efectos indirectos. DERES Analiza N.207 - 7



GESTION PUBLICA DEL RIESGO

La respuesta publica en 2026

Emergencia agropecuaria por déficit hidrico, segin el Ministerio de Ganaderia, Agricultura y Pesca (MGAP).

La emergencia se declara con base en indices de precipitacion y de agua disponible en el suelo que la Comision de Emergencias Agropecuarias monitorea desde inicios del afio.

25 MAY

| | .
Primeras medidas Emergencia agropecuaria Fin de la emergencia Protocolo en elaboracidn
El MGAP anuncia medidas de apoyo Resolucion 0149/2026, por 90 dias. Ninguna zona (seccional policial) sigue Un grupo técnico interinstitucional
ante el déficit hidrico. Zonas de 10 departamentos, entre en emergencia. Se mantienen varias elabora un protocolo para que actores
ellos Canelones, Maldonado y de las medidas anunciadas el 13 de publicos y privados conozcan de
Montevideo completos. enero. antemano las medidas de apoyo ante

futuros episodios de déficit hidrico.

Fuente: MGAP, notas del 24 de febrero y del 25 de mayo de 2026 (gub.uy). La Ultima ldmina incluye los enlaces. DERES Analiza N.207 - 8



IMPACTO EMPRESARIAL

Del PIB al balance de la empresa

El efecto puede viajar por la cadena de valor y llegar a los estados financieros. Esquema conceptual.

El clima afecta... woclf 15 S No es solo un tema del agro

Posible exposicion via cadena de valor:
Ingresos P

Volumen producido y vendido
Estado de resultados

Agroindustria y frigorificos
Costos y margenes

Costos de insumos, alimentacion, agua y logistica
Estado de resultados

Transporte, logistica y puertos

Valuacidn y deterioro

Existencias y activos biolégicos
Balance

Proveedores de insumos y maquinaria

Capital de trabajo

Cobranzas y plazos en la cadena
Flujo de caja

Bancos y aseguradoras

. - Costo y acceso al crédito y al seguro Comercio y servicios del interior
Riesgo percibido por bancos y aseguradoras y T
inanciamiento
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REVELACION DE INFORMACION

NIIF S1y S2: cdmo se revela este riesgo

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) de sostenibilidad, emitidas por el ISSB de la Fundacién IFRS.

NIIF S1 NIIF S2

Requerimientos generales Informacién relacionada con el clima

Marco para informar los riesgos y oportunidades de sostenibilidad Una sequia es un riesgo fisico agudo. La norma distingue riesgos fisicos agudos (eventos
gue razonablemente podrian afectar los flujos de caja, el acceso al extremos como sequias o inundaciones) y crénicos (cambios de largo plazo en lluvias o
financiamiento o el costo de capital de la empresa. temperatura), ademas de los riesgos de transicion.

Pide revelar los efectos financieros actuales y esperados sobre la situacién financiera, el
resultado y los flujos de caja, y la resiliencia de la estrategia mediante analisis de escenarios.

LOS CUATRO PILARES, COMUNES A AMBAS NORMAS En Uruguay

El CCEAU adoptd las NIIF S1 y S2 como referencia

M . .. . A L. técnica profesional (Pronunciamiento N.2 22). Su
11l Gobernanza I Estrategia Gestion de riesgos Métricas y metas aplicacion es voluntaria durante una transicion de

J

enero de 2026 a junio de 2028, hasta su posible
elevacion a obligatoriedad.

Quién supervisa el riesgo Coémo afecta al negocio Coémo se identifica y gestiona Coémo se mide el avance

Fuentes: Fundacion IFRS, NIIF S1 y NIIF S2 (vigentes para ejercicios iniciados desde el 1 de enero de 2024, segun la adopcién de cada jurisdiccion); CCEAU, Pronunciamiento N.2 22 (17-
oct-2025), arts. 1, 3y 4. ISSB: Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad. DERES Analiza N.207 - 10



LECTURA DERES - INTERPRETACION PROPIA

El clima ya es una variable econdmica

La sequia volvio a mover las cuentas nacionales. Para una empresa, es un riesgo a gestionar, no un evento aislado.

01 02 [ 03

Adaptar Transferir Gestionar y revelar
Reducir la exposicidn fisica: gestion del agua, Trasladar parte del riesgo con seguros Medir la exposicion con escenarios, llevarla al
riego, diversificacidon de proveedores y de agropecuarios y climaticos, un instrumento directorio y a los estados financieros, e
origenes. que ya existe en el pais. informarla con el marco de la NIIF S2.
Ver DERES Analiza N.2 06, sobre la Estrategia Nacional de El MGAP subsidia primas de seguros de la granja en Temas trabajados en los talleres del Campus DERES sobre
Riego. convenio con el Banco de Seguros del Estado (BSE), desde ESG (ambiental, social y gobernanza) y reporte de

2002. sostenibilidad.

Una empresa con proveedores, clientes o financiamiento vinculados al campo puede estar expuesta aunque no produzca en él.
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Banco Central del Uruguay
Cuentas Nacionales Trimestrales: informe del Il trimestre 2026 y series

bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores

MGAP
Fin de la emergencia y medidas que se mantienen (25-may-2026)

gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca

MGAP

Gestion de riesgos y seguros

gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca

Fundacion IFRS
NIIF S2 - Informacion relacionada con el clima
ifrs.org

MGAP
Declaracién de emergencia agropecuaria por déficit hidrico (24-feb-2026)
gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca

OPYPA-MGAP
Impactos del déficit hidrico 2022-2023 en la produccién agropecuaria
descargas.mgap.gub.uy

Fundacidn IFRS
NIIF S1 - Requerimientos generales
ifrs.org

CCEAU
Pronunciamiento N.2 22 sobre la adopcidn técnica de las NIIF S1y S2
ccea.com.uy



https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Cuentas-Nacionales-e-Internacionales.aspx#cuentas-nacionales-trimestrales
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Cuentas-Nacionales-e-Internacionales.aspx#cuentas-nacionales-trimestrales
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https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Cuentas-Nacionales-e-Internacionales.aspx#cuentas-nacionales-trimestrales
https://www.bcu.gub.uy/Estadisticas-e-Indicadores/Paginas/Cuentas-Nacionales-e-Internacionales.aspx#cuentas-nacionales-trimestrales
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-declara-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico-diversas-zonas-del-pais
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/comunicacion/noticias/mgap-mantendra-medidas-apoyo-pese-fin-emergencia-agropecuaria-deficit-hidrico
https://descargas.mgap.gub.uy/OPYPA/Anuarios/Anuarioopypa2023/estudios/1/e1web/1EImpactos.pdf
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.gub.uy/ministerio-ganaderia-agricultura-pesca/tematica/gestion-riesgos-seguros
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s1-general-requirements/
https://www.ifrs.org/issued-standards/ifrs-sustainability-standards-navigator/ifrs-s2-climate-related-disclosures/
https://ccea.com.uy/area-tecnica/normas/pronunciamientos/
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